
Desempeño Fiscal



Ingresos Corrientes menores al 2018..

✓ Ingresos corrientes menores que 2018 y 

presupuesto.

✓ Ingresos tributarios 1.3% peor.

✓ Ingresos no tributarios -11.8% peor

✓ Otros ingresos -52.2%.

✓ IMAE 3.08% hasta Junio 2019
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ACUMULADO

19-Jun 18-Jun 2019 - 2018 % %      Presupuesto

TOTAL INGRESOS CORRIENTES 3,377,546 3,545,379 -167,833 -4.7 -22.1

I. INGRESOS TRIBUTARIOS 2,719,751 2,756,204 -36,453 -1.3 -18.6

Impuestos Directos 1,504,042 1,512,249 -8,207 -0.5 -15.7

Impuestos Indirectos 1,215,709 1,243,955 -28,245 -2.3 -22

II. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 612,844 695,094 -82,249 -11.8 -29.7

Tasas, Derechos y Otros 458,443 472,840 -14,396 -3 -29.5

Participación de Utilidades y Aportes 154,401 222,254 -67,853 -30.5 -30.2

III. OTROS INGRESOS CORRIENTES 44,951 94,082 -49,131 -52.2 -63.8



Impuestos ligeramente menores al 2018…

✓ Los ingresos tributarios están -1.3% vs 2018, y $622M 

menos que el presupuesto.

✓ Impuestos directos 0.5% por debajo del 2018.

✓ Los impuestos indirectos muestran caída del 2.3% vs 

2018.

✓ El presupuesto de ingresos tributarios de $6,597 millones 

o 9% más es ambicioso.  

Acumulado Junio 2019

19-Jun 18-Jun
2019 -

2018
%

% 

Presupuesto

I. INGRESOS TRIBUTARIOS 2,719,751 2,756,204 -36,453 -1.3 -18.6

IMPUESTOS DIRECTOS 1,504,042 1,512,249 -8,207 -0.5 -15.7

Renta 1,252,838 1,267,486 -14,648 -1.2 -15.2

Jurídica 396,592 427,012 -30,420 -7.1 -26.6

Natural 591,256 515,450 75,806 14.7 9.7

Dividendos y Complementario 186,558 214,652 -28,094 -13.1 -25.5

Otros 78,432 110,371 -31,940 -28.9 -47

Inmuebles 69,669 68,820 849 1.2 -16.1

Avisos de Operación de 

Empresas
111,240 110,697 543 0.5 -26.7

Seguro Educativo 70,294 65,246 5,049 7.7 -0.1

IMPUESTOS INDIRECTOS 1,215,709 1,243,955 -28,245 -2.3 -22

I.T.B.M.S. - Ventas 478,485 484,539 -6,054 -1.2 -11.7

I.T.B.M.S. - Importación 232,936 247,623 -14,687 -5.9 -27

Importación 144,591 153,247 -8,656 -5.6 -43.7

Consumo de Combustible 96,839 81,661 15,178 18.6 10.3

Impuestos Selectivos al 

Consumo
183,140 192,786 -9,646 -5 -31.9

Otros 79,718 84,098 -4,380 -5.2 -4.9
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Ingresos No Tributarios y otros decrecen a junio 2019…

✓ Ingresos No Tributarios $77.1 millones menos que el 

2018, pero 29.7% menos que el presupuesto.

✓ Los peajes del Canal $260.5 millones o 4.9% 

mejor. En línea con los ingresos de la ACP.

✓ Dividendos y aportes por $154.4 millones o 28.9% menos 

que el 2018:

Acumulado Junio 2019

19-Jun 18-Jun 2019 - 2018 %
% 

Presupuesto

II. INGRESOS NO 

TRIBUTARIOS
612,844 689,957 -77,113 -11.2 -29.7

TASAS, DERECHOS Y 

OTROS
458,443 472,840 -14,396 -3 -29.5

Anualidad, peajes y serv, 

del Canal
260,506 248,382 12,125 4.9 2.2

Tasa Anual 36,817 43,542 -6,725 -15.4 -42.7

Concesiones 50,000 33,211 16,789 50.6 0

Otros 111,120 147,705 -36,585 -24.8 -60.5

PART. DE UTILIDADES 

Y APORTES
154,401 217,117 -62,717 -28.9 -30.2

Dividendos del Canal - - -

Dividendos de empresas 17,189 32,282 -15,092 -46.8 -62.6

Otras gubernamentales 137,211 184,836 -47,624 -25.8 -21.7

III. OTROS INGRESOS 

CORRIENTES
44,951 126,394 -81,443 -64.4 -71.8

Entidad 
Junio Presupuesto 

2019 2019 

Empresas de Capital Mixto 17.10 118.80 

Empresas Eléctricas 11.50 85.50 

PTP 5.60 4.00 

Cable & Wireless - 29.30 

Otras Gubernamentales 137.30 537.40 

Lotería  50.10 116.30 

Registro Público 13.40 53.70 

Autoridad del Tránsito 1.50 5.00 

AMP 52.50 139.00 

ATP 10.80 21.50 

Zona Libre de Colón 9.00 15.40 

TOCUMEN - 50.00 

Aeronautica Civil - 6.50 

Banco Nacional - 110.00 

Caja de Ahorros - 20.00 

TOTAL 154.40 656.20 



Balance Fiscal Gobierno Central

✓ Ingresos corrientes por $3,479M o 5.3% menos que 

2018.

✓ Impuestos decrecen 3.1%.

✓ Ingresos no tributarios caen 14.3%

✓ Los gastos corrientes aumentaron 8.3%, mas que los 

ingresos.

✓ Servicios personales 3.0%

✓ Bienes y servicios 29.5%

✓ Transferencias 11.8%

✓ Los documentos fiscales decrecen 40.7%. 

✓ El gasto de capital aumenta 13% a 2,108 millones.

✓ El ahorro corriente (ingreso – gasto) es negativo en 

$437 millones.

✓ Déficit del GC fue de $2.540M o 3.6% del PIB. Un 

aumento de $737M o 0.9% del PIB

Detalle

Junio Junio Diferencia

2019 

Preliminar

2018 

Revisado
2019 vs 2018

Absoluta Relativa

Ingresos Totales 3,479 3,675 -196 -5.30%

Ingresos Corrientes 3,473 3,675 -202 -5.50%

1. Tributarios 2,796 2,885 -89 -3.10%

Directos 1,539 1,590 -51 -3.20%

Indirectos 1,257 1,295 -38 -2.90%

d/c Documentos fiscales 76 129 -52 -40.70%

2. No Tributarios 677 790 -113 -14.30%

Ingresos de Capital 6 0 6

Donaciones 0 0 0

Gastos Totales 6,019 5,477 541 9.90%

Gastos Corrientes 3,910 3,612 298 8.30%

Servicios Personales 1,524 1,480 44 3.00%

Bienes y Servicios 366 283 83 29.50%

Transferencias 1,330 1,190 140 11.80%

d/c Documentos fiscales 76 129 -52 -40.70%

Intereses de la Deuda 620 557 63 11.30%

Otros 70 102 -32 -31.60%

Ahorro Corriente -437 62 -500 -801.90%

% del PIB -0.60% 0.10% -0.70%

Gastos de Capital 2,108 1,865 243 13.00%

% del PIB 3.00% 2.90% 0.20%

Balance Total -2,540 -1,803 -737 40.90%

% del PIB -3.60% -2.80% -0.90%

PIB 2018 Preliminar = B/. 65,059 millones
PIB 2019 Proyectado = B/. 69,864 millones



Balance Fiscal del SPNF excede la LRSF

PIB 2018 Preliminar = B/. 65,059 millones
PIB 2019 Proyectado = B/. 69,864 millones

✓ El déficit fiscal a junio del 2019 fue $2,317 

millones o 3.3% del PIB.

✓ Aumento de $1,165M vs el 2018.

✓ Deficit máximo del 2.0% del PIB

✓ Los ingresos corrientes decrecieron 4.6%. 

✓ Los gastos corrientes aumentaron 8.4%,  mas 

que el PIB y los ingresos.

✓ Esta tendencia se ha mantenido  durante 

los últimos años, restándole espacio al 

gasto de inversión.

✓ El resultado operativo de la CSS de $163M o 

$155M menos que el 2018.

✓ Los gastos de capital alcanzaron $2,301M y 

crecieron un 17.7% vs 2018.

Detalle

Junio 2019 

Preliminar

Junio 2018 

Revisado Diferencia

2019 vs 2018

Absoluta Relativa

Ingresos Totales 5,329 5,733 -404 -7.00%

Ingresos Corrientes Gobierno General 5,357 5,615 -259 -4.60%

Gobierno Central 3,401 3,599 -198 -5.50%

CSS 1,837 1,904 -67 -3.50%

Agencias Consolidadas 119 112 6 5.60%

Balance Operacional de las Empresas 

Públicas -15 1 -17 -1261.70%

Agencias no Consolidadas y Otros -7 116 -123 -106.40%

Ingresos de Capital 6 5 2 40.70%

Concesión Neta de Préstamos 1/ -12 -4 -8 -185.40%

Donaciones 0 0 0

Gastos Totales 7,646 6,885 761 11.00%

Gastos Corrientes 5,344 4,929 415 8.40%

Gastos Corrientes (excluye pago de 

intereses) 4,722 4,368 353 8.10%

Gobierno Central 2,902 2,645 257 9.70%

CSS 1,674 1,586 88 5.60%

Agencias Consolidadas 146 137 8 6.00%

Intereses 622 561 61 11.00%

Gastos de Capital 2,301 1,956 346 17.70%

% del PIB 3.30% 3.00% 0.30%

Ahorro Corriente del SPNF -10 803 -813 -101.30%

% del PIB -0.01% 1.20% -1.20%

Balance Primario -1,694 -591 -1,103 -186.50%

% del PIB -2.40% -0.90% -1.50%

Balance Total -2,317 -1,152 -1,165 -101.10%

% del PIB -3.30% -1.80% -1.50%



Medidas para llegar al déficit máximo LRSF…

✓ Contención del gasto publico por $1,485 

millones:

✓ Funcionamiento: $495.3 millones

✓ GC: $218.8

✓ CSS: $178.2

✓ Otros: $273.3

✓ Inversión: $988.3 millones

✓ GC: $616.8

✓ CSS: $101.5

✓ Otros: $270.00



Cierre Fiscal 2019 …

✓ Pago de $300 millones en créditos fiscales por interés 
preferencial.

✓ Dividendo del Canal de $1,200 millones

✓ Ejecutar el 70% de la Contención del Gasto de $1,485 
millones o $1,000 millones (1.5% del PIB).

✓ Reducción de un 7% de los gastos del SPNF.  

✓ Déficit de $1,372 o 2% del PIB

✓ Cumple con la LRSF

✓ Ahorro corriente de $1,992 millones
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Detalle

Junio 2019 

Preliminar Diciembre 

Contencion del 
Gasto Diciembre

Proyectado

Ingresos Totales 5,329 12,577 0 12,577

Ingresos Corrientes SPNFl 5,357 12,633 0 12,633

Gobierno Central 3,401 8,721 0 8,721

CSS 1,837 3,674 0 3,674

Agencias Consolidadas 119 238 0 238

Balance de las Empresas Públicas -15 -30 0 -30

Agencias no Consolidadas y Otros -7 -14 0 -14

Ingresos de Capital 6 12 0 12

Concesión Neta de Préstamos 1/ -12 -24 0 -24

Donaciones 0 0 0 0

Gastos Totales 7,646 14,988 -1,039 13,949

Gastos Corrientes 5,344 10,988 -347 10,641

Gastos Corrientes (sin intereses) 4,722 9,744 -347 9,397

Gobierno Central 2,902 6,104 -153 5,951

CSS 1,674 3,348 -125 3,223

Agencias Consolidadas 146 292 -69 223

Intereses 622 1244 0 1,244

Gastos de Capital 2,301 4,000 -692 3,308

% del PIB 3.3% -1.0% 4.7%

Ahorro Corriente del SPNF -10 1,645 347 1,992

% del PIB 0.0% 2.4% 2.9%

Balance Primario -1,694 -1,167 1,039 -128

% del PIB -2.4% -1.7% -0.2%

Balance Total -2,317 -2,411 1,039 -1,372

% del PIB -3.3% -3.5% 1.5% -2.0%



Conclusiones 
✓ El déficit fiscal del SPNF a Junio del 2019 del -3.3% del PIB excede la LRSF.

✓ Los ingresos corrientes del estado son menores al 2018 y al presupuesto. La meta de $9,702 millones o 7.8% 
mas en ingresos corrientes no será alcanzada. 

✓ Los ingresos tributarios decrecen vs 2018, y no llegan al presupuesto.
✓ ISR persona natural sigue teniendo un gran desempeño, esto es un reflejo de un mercado laboral 

robusto.
✓Hay que vigilar la reducción del impuesto de dividendo y complementario. 

✓ Los ingresos No tributarios están -29.7.% por debajo del 2018 y no llegan al presupuesto.

✓ Los aportes del Canal de Panamá están 4.9% mejor que el 2018, y posiblemente sobrepasara su meta de 
aportes del $1,740 millones.  

✓ La contención del Gasto Publico por $1,485 millones es más que suficiente para lograr la meta del déficit fiscal 
de -2.0% del PIB. 

✓ Sólo es necesario ejecutar el 70% de la contención que equivale a una reducción del 7% de los gastos del 
SPNF. Difícil, pero no imposible y ya se ha hecho antes.

✓No parece ser necesario modificar la LRSF para aumentar los limites de déficit fiscal, este año.


