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Marco conceptual



Panama
Mercado de valores

USD como moneda local
Desde 1904

Grado de inversion

Moobpy’s Baal Estable

STANDARD
ZPOOR’S BBB+ Estable

FitchRatings BBB Estable

Mercado de Valores

Decreto de Gabinete No. 247 - 1970
Decreto Ley No. 1 —1999
Ley No. 67 - 2011

Fuente: SMV, BVP y LC, 6/2019.

O s rosco

Miembros desde 2005

‘ Participantes

62 Casas de valores

52 Asesores de inversiones

16 Administradores de inversiones

33 Sociedades de inversion registradas
3 Fondos de pensién
8 Calificadoras de riesgo
2 Autorreguladas

‘ Bolsa de Valores & Latin Clear

1990 & 1997



Mercado de valores panameno
Puntos claves

NASDAQ

Plataforma de negociacién @
reconocida globalmente

Integracion de mercados
El Salvadory Panama @

Participantes

1 Bolsa de valores

1 Central de custodia

204 Emisores

29 Puestos de bolsa

35 Participantes (central de custodia)

iLink

Fase 1: Gobierno y Cuasi-Gobierno

Fase 2: Deuda corporativa
Fase 3: Renta variable

° Custodia / infraestructura global de mercado

Enlaces de custodia regional Cuentas globales
Costa Rica Euroclear Bank

El Salvador Clearstream Banking
Nicaragua

@ Liguidacion T+2
Desde 2014

Fuente: SMV, BVP y LC, 6/2019.



Grupo Latinex Holdings
Estructura corporativa

Latinex Holdings, Inc.

LATINE

HOLDINGS A

Latinex Inc.

Bolsa de Valores de Panama

=\

7 e

Iberoamericana
de Bolsas

/NINA

ISIN NUMBERS TH E WORLD

Asociaciones

Fuente: SMV, BVP y LC, 6/2019.

“ WORLD FEDERATION
/ OF EXCHANGES

Sustainable
Stock Exchanges
Initiative

UNITED NATIONS
GLOBAL COMPACT

Central Latinoamericana de Valores ‘

Thomas Murray
]\/\ Calificacion de Riesgo

A Positivo




Evolucion del mercado



Volumen Negociado
Relacion con el PIB (millones de USD)

Fuente: BVP y LC, 2018.
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Volumen Negociado
Mercado total (millones de USD)

7,377

6,100
5,256 5,247 5,323
I I I I

2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Primario M Secundario m Recompras

Fuente: BVP, 6/2019.

Corporativo vs. Gobierno

2019

Corporativo
2,287.4 MM

Gobierno
2,008.1 MM

Renta Fija y Variable

2019

Renta Fija
3,873.7 MM

Renta Variable
421.9 MM



Volumen Negociado
Registro de emisiones corporativas (millones de USD)

Descripcion 2017 2018 2019
Monto registrado USD 3,227.3 USD 4,201.2 USD 2,575.0

'No.de emisiones 28 27 13
Renta Fija 23 18 11

__RentaVariable > .. D . 2 ____.
Emisores nuevos 12 15 9
Emisores recurrentes 15 12 2

2019
Monto colocado Emisores: 204
840.1 MM

Monto No colocado
354.9 MM

Fuente: BVP, 6/2019.



Capitalizacion de Mercado Valor de Mercado
Acciones Deuda

ﬂﬂ
N

Ve

USD 19,696.1 MM USD 17,929.4 MM
Banca USD 13,410.8 MM Gobierno USD 5,953.3 MM
Fondos USD 3,425.1 MM Energia UsD 2,326.1 MM
Seguros USD 1,119.8 MM Banca UsD 2,076.7 MM
Comunicaciones USD 789.8 MM

Titularizacion USD 1,745.5 MM
Bienes raices USD 1,718.7 MM
Transporte USD 1,566.2 MM
Otros** USD 2,542.9 MM

Otros* uUsSD 950.7 MM

Fuente: BVP, 6/2019.

*Otros: agropecuario, comercio, construccion, energia, servicios, bienes raices, hoteleria,

**Otros: comercio, financieras, industria, comunicaciones, servicios, fondos,
ambiente, financieras.

conglomerados, salud, hoteleria.



Mercado Local
Mercado accionario - emisores

Comunes y preferentes Fondos

30 emisores

A

m Comunes ® Ambas = Preferentes m Financieros = Inmobilarios

33 emisores

Fuente: BVP, 6/2019.



Mercado de Deuda Corporativa
Vencimientos y tasas promedio

NUmero de series

Fuente: BVP, 12/2018.
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Vencimientos por ano

Numero de series

H 2017 m2018
131 129

138
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Tasa promedio



Volumen Negociado indice BVPSI
Indice accionario Rendimiento: 1.8%

52-week high: 490.09
52-week low: 443.06

Forman parte 16 de 24 acciones

comunes:
ASSA LTXHB
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Fuente: BVP, 6/2019.



Activos en Custodia
Total (millones de USD)

22,133

20,350

18,037

16,392

2014 2015 2016 2017

Fuente: BVP, 6/2019.

23,452
22,016

2018

2019

Por tipo de instrumento

Renta fija
Renta variable
Gobierno
Fondos

Otros

2%

8,072.1 MM
5,780.0 MM
6,174.0 MM
3,010.5 MM

415.3 MM



Activos en Custodia
iLink (millones de USD)

5,901 6,029

5,317

4,819 4,918

4,409

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2019

Registrados en iLink
5,087.8 MM

Inversionistas internacionales
940.9 MM

Fuente: BVP, 6/2019.

Por tipo de instrumento

1%

x|

Bonos del Tesoro 3,130.2 MM

Notas del Tesoro 2,490.8 MM
Letras del Tesoro 332.2 MM
Quasi-gobierno 75.4 MM
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Eficiencia

i Mercado Local
Operativa

Finanzas
Sostenibles




Tecnologia y Educacion



Eficiencia Operativa

{ Implementacion
T | ’ 2018 1 8 Pruebas de usuarios — .
ecnoiogia Puestos de Bolsa

Entrenamientos

{ Gap Analysis Nasdaq
16

Pruebas de usuarios — .
Puestos de Bolsa

( Top 3 Seleccién de Nasdag ME
15 i

Levantamiento de
requisitos — Puestos de

Bolsa .

Gap Analysis del Sistema #1

{ 1 3 Inicio de consultoria .

del proyecto

~#~ Nasdaq
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APP de |la Bolsa

Portafolios Q ! =
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FAVORITOS

Emisores

Estadisticas

Noticias

Buscador avanzado
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Mercado Local
Liquidez & bursatilidad

Registro de emisiones - SMV —— Liquidacion Bruta en Tiempo Real
Emisores recurrentes (LBTR) - BNP
Ventanilla unica Compensacion mercado local

Préstamo de valores
Ventas al corto
Overnights
Repos
Programa de creadores de
mercado MEF
Ejecucion de mejoras de las
consultorias ER Desk
& Banco Mundial

Emisiones sostenibles
Guias-CBI
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Integracion
Modelo de negociacion

Modelo inicial

S G
e | % < % | %
1447 @ [s

Inversionistas extranjeros Corredor extranjero Corredor local

Modelo nuevo

Fa
nd%? : ! % ! %

Inversionistas extranjeros Corredor extranjero Bolsa local

Icon from www.flaticon.com



Operadores remotos
Modelo de negociacion

Puestos

. . . i de bolsa . . o g
Jurisdiccion ; PA & SV Jurisdiccion
Reconocida ' Reconocida
(El Salvador) GEREINE))

Puestos
i de bolsa
. PA & SV .

Sistema de Sistema de
negociacion negociacion
BVES BVP
Puestos
de bolsa
PA & SV

Sistema Electrdnico de

Negociacion (SEN) —- Nanaq



Integracion
Participantes del mercado bursatil

Participantes El Salvador Panama m
1 : K

Bolsa de Valores 1
El Salvador Panama
Central de Depodsito de Valores 1 1
sGBill N\
Puestos de Bolsa 11 24 MMG BANK
Operadores Remotos 5 4 Valores = Valores w—
Banagricola®™ Banistmo®™
Calificadoras de Riesgo 5 8
r GLOBAL
A ¥4 VALORES, S.A.
Emisores inscritos 81 204
. \éﬁ'icc):l;E?LAN *" % BG Valores
Gestoras de Fondos de Inversion 3 33 Cots da Cormedires G oise i

., Atlantida
Fondos de Pensidn 2 3 t\ Securities

Fuente: SMV, BVP, 06/2019.

Icon made by Flat Icons from www.flaticon.com



Volumen Negociado
Integracion de El Salvador & Panama (millones de USD)

64.2
17.1 18.2
2017 2018 2019

Volumen negociado 2019

En El Salvador En Panama
10.2 MM 7.9 MM

Fuente: BVP, 06/2019.

Integracion de El Salvador & Panama

2017 - 2019

+ USD 99 MM volumen
negociado

+590 no. of transacciones



Integracion de los mercados

ASOCIACION DE MERCADOS DE CAPITALES DE LAS AMERICAS
-

Mercados integrados ‘ |||
Panama & El Salvador BVN
Nicaragua
o B Bolsa 7
‘ deValores B \/ Q BOLSA DEVALORES
sa de Valores de Panama, S.A. I) N ~ 1:
e BOLSA DE VALORES DE QUITO E GuayaqQu!
2 Quito, Ecuador Guayaquil, Ecuador
G CEDEVAL e
'|’|"El[a CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES \
, Bolsa de Valores de la Bv N
Panama El Salvador * Reptiblica Dominicana
BOLSA DE VALORES NACIONAL
Republica Dominicana Guatemala

BOLSA
M NACIONALoe |3

Bolsa Centroamericana de Valores, SA.

Costa Rica Honduras



Promocion del Mercado



Promocion del Mercado de Capitales

Sherate
Grand

8 % Stock Exchanges

-4 Initiative




Foro de Inversionistas

s Gg;;m - 3 panacredit i P(:RI ! ‘

re GLOBAL
G \ i cm—— sigmaQ Togumerr

INVLERTIS mumhzmk

’u’ Nasdaq

1 > )
INVERTIS multibank

mERlioa) P < S

lol Nasdaq




Finanzas Sostenibles
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Iniciativas

Responsabilidad Soc!al &%151;«%13 Finanzas verdes
Empresarial | SOSTENIBLE Guias de Bonos Verdes
Sustainable
. . Stock Exchanges SSE
Equidad de | Ring the Bell X3 ntiatve
A for Gender Equality
género e - . .
§§’§ Inversiones sostenibles
= =
Gobernanza “ g&k)(tg;:zgi:non
ESG Reporting J ONU & ‘V) Grupo de Trabajo de
medio ambiente  Q¥EF Finanzas Sostenibles Centro

Financiero



Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles
Centro Financiero

Posicionar Panama como un centro de financiamiento
sostenible en la regidn

* MIAMBIENTE * Confederacion Latinoamericana de

e MEF Cooperativas de Ahorro y Crédito

«  MIDES e Camara Panamefia de Mercado de
Capitales

e Superintendencia del Mercado de
Valores * (Cdmara Panamefa de

Administradores de Sociedades de
Inversion y Fondos de Pension

* Superintendencia de Bancos

e Superintendencia de Segurosy

Reaseguros de Panama * Consejo Nacional de la Empresa

Privada
e ANCON
e  ONU Medio Ambiente

* Banco Nacional de Panama

medlo amblente e Asociacidon de Bancos de Panama

* Bolsa de Valores de Panama




Beneficios

Diversificiacion

Confiabilidad

Eficiencia
operativa

Gobierno
corporativo

Transparencia

Hub
regional

Finanzas
sostenibles

Integracion de
mercados

Promocion




Gracias

L 4 @bvpanama
U] Bolsa de Valores de Panamé

IS  Bolsa de Valores de Panama
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