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Marco conceptual
Mercado de valores panameño



Panamá
Mercado de valores

USD como moneda local 
Desde 1904

Decreto de Gabinete No. 247 - 1970
Decreto Ley No. 1 – 1999

Ley No. 67 - 2011

Mercado de Valores

Participantes

62  Casas de valores
52  Asesores de inversiones
16  Administradores de inversiones
33  Sociedades de inversión registradas
3  Fondos de pensión
8  Calificadoras de riesgo
2  Autorreguladas 

Bolsa de Valores & Latin Clear
1990 & 1997

IOSCO

Miembros desde 2005

Fuente: SMV, BVP y LC, 6/2019.

Grado de inversión

Baa1   Estable

BBB+  Estable

BBB   Estable



Liquidación T+2
Desde 2014

Mercado de valores panameño
Puntos claves

Custodia / infraestructura global de mercado
Enlaces de custodia regional Cuentas globales
Costa Rica Euroclear Bank 
El Salvador Clearstream Banking
Nicaragua 

iLink
Fase 1:  Gobierno y Cuasi-Gobierno 
Fase 2:  Deuda corporativa
Fase 3:  Renta variable

Participantes
1  Bolsa de valores

1  Central de custodia  
204  Emisores

29  Puestos de bolsa
35  Participantes (central de custodia)

Integración de mercados
El Salvador y Panamá

NASDAQ
Plataforma de negociación 

reconocida globalmente 

Fuente: SMV, BVP y LC, 6/2019.



Grupo Latinex Holdings
Estructura corporativa

Fuente: SMV, BVP y LC, 6/2019.

Latinex Holdings, Inc.

Latinex Inc.

Bolsa de Valores de Panamá Central Latinoamericana de Valores

Thomas Murray 
Calificación de Riesgo
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Evolución del mercado



Volumen Negociado
Relación con el PIB (millones de USD)
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Fuente: BVP y LC, 2018.

Volumen
negociado vs PIB
2014-2018: 10%



Volumen Negociado 
Mercado total (millones de USD)

Fuente: BVP, 6/2019.

Corporativo vs. Gobierno Renta Fija y Variable

5,256 5,247

7,377

5,323
6,100

4,296
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Primario Secundario Recompras

86%
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2019 2019

Corporativo
2,287.4 MM

Renta Fija
3,873.7 MM

Gobierno
2,008.1 MM

Renta Variable
421.9 MM

2019                                                                    2019



Volumen Negociado 
Registro de emisiones corporativas (millones de USD)

Monto No colocado
354.9 MM

Monto colocado
840.1 MM

Descripción 2017 2018 2019

Monto registrado USD 3,227.3 USD 4,201.2 USD 2,575.0
No. de emisiones 28 27 13

Renta Fija 23 18 11
Renta Variable 5 9 2
Emisores nuevos 12 15 9
Emisores recurrentes 15 12 2

Emisores: 204

78%

22%
62%

38% 30%
70%

2017
2018

2019

Fuente: BVP, 6/2019.

2019



Capitalización de Mercado
Acciones

Banca                       USD 13,410.8 MM 
Fondos                     USD 3,425.1 MM 
Seguros                    USD 1,119.8 MM 
Comunicaciones     USD 789.8 MM 
Otros*                      USD 950.7 MM 

*Otros: agropecuario, comercio, construcción, energía, servicios, bienes raíces, hotelería, 
ambiente, financieras.

Fuente: BVP, 6/2019.

Gobierno            USD 5,953.3 MM 

Banca                  USD 2,076.7 MM 
Energía                USD 2,326.1 MM 

Titularización     USD 1,745.5 MM 

Otros**               USD 2,542.9 MM 

Bienes raíces      USD 1,718.7 MM 
Transporte          USD 1,566.2 MM 

**Otros: comercio, financieras, industria, comunicaciones, servicios, fondos, 
conglomerados, salud, hotelería. 

Valor de Mercado
Deuda

68%

17%

6%
4% 5%

USD 19,696.1 MM

33%
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10%
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14%

USD 17,929.4 MM



Mercado Local
Mercado accionario - emisores

17

3

10

Comunes Ambas Preferentes

20

13

Financieros Inmobilarios

Comunes y preferentes Fondos

30 emisores

Fuente: BVP, 6/2019.

33 emisores



Mercado de Deuda Corporativa
Vencimientos y tasas promedio

Vencimientos por año
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Fuente: BVP, 12/2018.



Volumen Negociado
Índice accionario 

Índice BVPSI
Rendimiento:   1.8%

52-week high:  490.09
52-week low:   443.06

Forman parte 16 de 24 acciones 
comunes:

Fuente: BVP, 6/2019.
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Activos en Custodia 
Total (millones de USD)

Renta fija              8,072.1  MM  
Renta variable     5,780.0  MM    
Gobierno              6,174.0  MM 
Fondos                  3,010.5  MM   
Otros                        415.3 MM

Fuente: BVP, 6/2019.
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Activos en Custodia
iLink (millones de USD)

Fuente: BVP, 6/2019.

Registrados en iLink
5,087.8 MM

Inversionistas internacionales
940.9 MM

4,409
4,819

5,317
5,901

4,918

6,029

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2019
Bonos del Tesoro          3,130.2 MM       
Notas del Tesoro           2,490.8 MM   
Letras del Tesoro 332.2 MM          
Quasi-gobierno                   75.4 MM

52%
41%

6%

1%

Por tipo de instrumento



Photo by Luis Quintero from Pexels

Estrategia
Hub Regional del Mercado de Capitales



Hub
Regional

Eficiencia 
Operativa

Finanzas 
Sostenibles

Mercado Local



Tecnología y Educación



Inicio de consultoría
del proyecto‘13

Top 3 
Levantamiento de 
requisitos – Puestos de 
Bolsa
Gap Analysis del Sistema #1

‘15

Gap Analysis  Nasdaq
Pruebas de usuarios –
Puestos de Bolsa
Selección de Nasdaq ME

‘16

Implementación
Pruebas de usuarios –
Puestos de Bolsa
Entrenamientos

‘18Eficiencia Operativa
Tecnología 2018





Portafolios

Instrumentos

Indicadores

Emisores

Estadísticas

Noticias

Buscador avanzado

APP de la Bolsa



Liquidez & Bursatilidad

Photo by energepic.com from Pexels



Mercado Local
Liquidez & bursatilidad

1

2 3

4

Programa de creadores de 
mercado MEF

Registro de emisiones - SMV
Emisores recurrentes
Ventanilla única 

Liquidación Bruta en Tiempo Real  
(LBTR) - BNP 

Compensación mercado local
Préstamo de valores

Ventas al corto
Overnights

Repos

Emisiones sostenibles
Guías-CBI

Ejecución de mejoras de las 
consultorías ER Desk
& Banco Mundial



Integración
Mercados Regionales
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Integración
Modelo de negociación

Icon from www.flaticon.com

Modelo inicial

Inversionistas extranjeros Corredor extranjero Corredor local Bolsa local

Inversionistas extranjeros Corredor extranjero Bolsa local

Modelo nuevo



Operadores remotos
Modelo de negociación

Jurisdicción 
Reconocida 
(Panamá)

Sistema de 
negociación 

BVP

Puestos 
de bolsa 
PA & SV

Puestos 
de bolsa 
PA & SV

Puestos 
de bolsa 
PA & SV

PB  SV

PB SV

PB SV

PB SV

PB SV

PB SV

Jurisdicción 
Reconocida              
(El Salvador)

Sistema de 
negociación 

BVES

PB  PA
PB PA

PB  PA

PB  PA

PB  PA

PB  PA

Sistema Electrónico de 
Negociación (SEN)



Integración
Participantes del mercado bursátil

Icon made by Flat Icons from www.flaticon.com

Participantes El Salvador Panamá

Bolsa de Valores 1 1

Central de Depósito de Valores 1 1

Puestos de Bolsa 11 24

Operadores Remotos 5 4

Calificadoras de Riesgo 5 8

Emisores inscritos 81 204

Gestoras de Fondos de Inversión 3 33

Fondos de Pensión 2 3

El Salvador Panamá

Fuente: SMV, BVP, 06/2019.



Volumen Negociado
Integración de El Salvador & Panamá (millones de USD)

2017 – 2019

+ USD 99 MM volumen 
negociado

+590 no. of transacciones

Fuente: BVP, 06/2019.

Integración de El Salvador & Panamá

Volumen negociado 2019
En El Salvador

10.2 MM
En Panamá

7.9 MM

17.1

64.2

18.2

2017 2018 2019



Integración de los mercados

Mercados integrados

Panamá & El Salvador

Costa Rica Honduras

Guayaquil, EcuadorQuito, Ecuador

Nicaragua

República Dominicana Guatemala

El SalvadorPanamá



Promoción del Mercado



Promoción del Mercado de Capitales



Foro de Inversionistas



Finanzas Sostenibles
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Iniciativas

Grupo de Trabajo de 
Finanzas Sostenibles Centro 
Financiero

Gobernanza
ESG Reporting

SSE

Responsabilidad Social 
Empresarial

Equidad de 
género

Finanzas verdes
Guías de Bonos Verdes

Inversiones sostenibles



Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles
Centro Financiero

Posicionar Panamá como un centro de financiamiento 
sostenible en la región 

• MIAMBIENTE
• MEF
• MIDES
• Superintendencia del Mercado de 

Valores
• Superintendencia de Bancos
• Superintendencia de Seguros y 

Reaseguros de Panamá
• Banco Nacional de Panamá
• Asociación de Bancos de Panamá

• Confederación Latinoamericana de 
Cooperativas de Ahorro y Crédito

• Cámara Panameña de Mercado de 
Capitales

• Cámara Panameña de 
Administradores de Sociedades de 
Inversión y Fondos de Pensión

• Consejo Nacional de la Empresa 
Privada

• ANCON
• ONU Medio Ambiente

• Bolsa de Valores de Panamá



Beneficios

Diversificiación

1

Gobierno
corporativo

2

Finanzas
sostenibles

3

Confiabilidad

4

Eficiencia
operativa

7

Transparencia

5

Integración de 
mercados

6

Hub 
regional

8

Promoción

9
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Gracias
@bvpanama

Bolsa de Valores de Panamá

Bolsa de Valores de Panamá


