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Covid-19 en la economia de El Salvador: las
implicaciones de tener una economia dolarizada,
para manejar la crisis

20 de abril 2020



.. Dolarizacién en El Salvador épor qué?
. Desempeno de la dolarizacién

m. Dolarizacion y COVID-19




El Salvador se dolarizé en enero de 2001, con una inflacion de un digito, desde 1993
tenia un tipo de cambio fijo de facto

» Fuertes vinculos socio-econdmicos con Estados Unidos
»  Tres millones de salvadoreios viven en Estados Unidos (30%)
»  Principal socio comercial: exportaciones 45% e importaciones 35%
»  Principal inversionista extranjero 30%
> CAFTA-RD

v

» Un creciente flujo de remesas que complicé el manejo de la politica monetaria (18%
del PIB)

Convertirse en centro financiero internacional
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Promedio 1990-2018
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Fuente: Elaborado con datos del FMI
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——% PIB Crisis financiera
internacional,

politica 0.2
Terremotos anticiclica

2001,
reconstruccion 47.9

18,420.3 [




(g%]
c
kS
=
O
c
—
Q
=
o
>
O
c
]
—
©
o
(%]
C
O
—
T
]
s}
c
]
>
L




DOLARIZACION Y COVID-19




SALUD

Desde 30/01/2020 se prohibe entrada de viajeros
China, Iran, Italia, Corea,

El 7/03/2020, se envian a cuarentena personas que
viajaron a paises con contagio

El 14/03/2020, se aprueba estado de emergencia 'y
excepcion

17/03/2020, se cierra el aeropuerto internacional y
fronteras terrestres

21/03/2020, se decreta cuarentena en todo el
territorio

16/04/2020, se decreta ampliacion de estado de
emergencia por 15 dias mas (1 de mayo)
17/04/2020, se decreta cuarentena absoluta en
municipio de La Libertad

AN

ECONOMICAS

El 19 de marzo: se decreta suspension de pagos de
servicios publicos, créditos, y pago de renta,, por tres
meses. Para turismo hay plazos mas largos

Se solicita préstamo por US$2,000 millones (8% del
PIB) para fondo de emergencia y recuperacion COVID-
19

Desde el 21 de marzo, todas las actividades
econdmicas se suspenden, salvo excepciones

El 27 de marzo, se aprueba una reduccidon de las
Reservas de Liquidez bancarias,

El gobierno emite titulos CETES por USS300 millones
Desde 30 marzo, se entregan US$300 a 1.5 millones de
hogares pobres (la informalidad es 70% de la PEA)

v Se han presentado abusos contra los Derechos Humanos

v" He incumplimiento de normas constitucionales de parte del Ejecutivo
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Fuente: Sitio oficial, covid-19.gov.sv

OTRAS CIFRAS

El primer fallecido fue el 31
de marzo, al 19 de abril son 7
De 218 infectados, se ha
recuperado 21%,
asintomaticos y estables 69%,
graves y criticos 7%, fallecidos
3%.

Se han realizado 12,210 test:
5 dias atras se realizaban mas
de 900 test diarios, 10 dias
antes eran 400 diarios

Desde hace 7 dias el contagio
interno crece, mientras que
los importados se estancan
Hay 6,932 personas en 85
centros de cuarentena
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FUSADES: Encuesta mensual de ventas
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PIB real
Consumo privado
Consumo publico
Inversion privada
Inversion

Exporaciones nominale
Importaciones

Remesas

Carga tributaria % PIB
Déficit fiscal

Deuda publica % PIB
Déficit cuenta corrientg

2.6%
-0.2%
10.5%

4.5%

2.1%
6.5%

5,869
243

17.6%
-3.1%
70%

-6.9%
11.8%
-15.5%
-0.4%

-11.8%
-19.8%

4,686
1,183

16.8%
-8.7%
82%

5.2% * Un alto endeudamiento limita los
~6.6% margenes de la politica anticiclica en
14.9% 2020
11.5%

14.0% * Se plantea un ajuste fiscal de 3% del
16.6% PIB de 2021 a 2024
ill?sl * Hay un desafio para lograr el
financiamiento que busca el Ejecutivo
17.7%
-4.1%
82%
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Fuente: Elaboracién propia
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=={J== Escenario gastando USS$ 2000 mas lo actual
Escenario gastando US$ 1,000 mas lo actual entre 2020 y 2021
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Letes refinanciamiento
Déficit Presupuestario 2020
Proyectos a muncipalidades

Pérdida ingresos tributarios

Ayuda $300 a 1.5 mlls de
famlias Aprobacién préstamo
> USS2,000 millones,

usos de los fondos

Medidas emergencia (sin
detalles)

Apoyo agropecuario y
| seguridad alimentaria

Hospital CIFCO |wj

Apoyo PYMES

o
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Fuente: Elaboracion propia
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Explicitar para qué es, como se va utilizar.
Ser razonable, de acuerdo a capacidad fiscal.

Ser transparente: publicidad de toda la informacion a la
ciudadania

Contar con mecanismo de rendicion de cuentas: sometido a
auditoria por organismos de control y ciudadania..

ldealmente, mencionar como se va pagar (mas impuestos, menos
gastos, crecimiento, plazos largos, tasas bajas).
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Lo primero es mitigar la tragedia humana generada por el
COVID-19.

La transparencia es la llave para generar confianza.

Usar recursos que estan a la mano y apoyo de cooperantesy
el sector privado.

Se requiere un paquete fiscal a la medida de las capacidades
del pais, para responder a las crisis en las tres fases.




FMI presta a El Salvador

* Es necesario un aumento temporal del déficit presupuestario para
preservar la salud publica y contener el impacto econdmico de la
pandemia. La estabilidad macroecondmica debe preservarse
permitiendo que estas medidas temporales caduquen el proximo ano,
una vez que termine la pandemia, y comprometiéndose con un ajuste
fiscal gradual a partir de 2021. Dicha estrategia deberia apuntar a un
saldo fiscal primario del 3% por ciento del PIB para fines de 2024 y
poner la deuda publica en una senda firmemente decreciente para
alcanzar el 60 por ciento del PIB para 2030, asegurando el
cumplimiento de |la Ley de Responsabilidad Fiscal ".
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